Na swiatowym rynku - spadek oraz nadpodaz wegla
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Na rynku europejskim z powodu spowolnienia gospodarczego spadajg ceny wszystkich surowcow,
przy czym ceny wegla, mimo iz uleglty kolejnej obnizce, nie zmienity sie znaczaco - wyjasnia Henryk
Paszcza, dyrektor oddziatu katowickiego Agencji Rozwoju Przemystu

Jednak, mimo ogdlnego znizkowego trendu przewazajgcego na tym rynku, nalezy zwrdci¢ uwage na
wytaniajgcych sie nowych graczy rynku weglowego, zorientowanych na rozwdj i dywersyfikacje zrodet
energii w swoich krajach. Sq to Turcja oraz Pakistan.

Sytuacje swiatowego rynku weglowego analizuje dla portalu gérniczego nettg.pl Henryk
Paszcza, dyrektor oddziatu katowickiego Agencji Rozwoju Przemystu:

Sytuacja na sSwiatowym rynku weglowym w kwietniu nie zmienita sie znaczaco w
poréwnaniu do poprzedniego miesigca. W dalszym ciggu obserwowany jest spadek cen
wegla oraz nadpodaz surowca.

W szczegdlnosci dotyczy to rynku europejskiego, na ktérym wskutek spowolnienia
gospodarczego spadajg ceny wszystkich surowcéw, przy czym ceny wegla, mimo iz ulegty
kolejnej obnizce, nie zmienity sie znaczaco. Cena wegla z RPA z dostawg w maju wyniosta 103
dolaréw za tone, w portach ARA ksztattowata sie w przedziale od 93 do 103 dolaréw za tone,
natomiast cena wegla z australijskiego Newecastle ulegta obnizeniu o 10 dolaréw w
poréwnaniu z koricem lutego.

Nadpodazg wegla zostaty dotkniete wszystkie najwieksze europejskie terminale. W
terminalu EMO - tj. najwiekszym europejskim terminalu towaréw sypkich w Rotterdamie,
obecnie sktadowanych jest okoto 3 min ton wegla koksowego i energetycznego. Taka
sytuacja trwa od co najmniej kilku tygodni, natomiast zapasy wegla w najwiekszym porcie w
Amsterdamie wynoszg okoto 1,8 min ton i niemalze odpowiadajg maksymalnym
zdolnosciom tego portu. Natomiast, w drugim najwiekszym porcie w Rotterdamie, zapasy
wynoszg okoto 850 tys. ton wegla, co w stosunku do zesztego roku oznacza wzrost na
poziomie 150 tys. ton.
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Wiekszos¢ wegla sktadowanego w terminalach europejskich pochodzi z Kolumbii. Zdaniem
obserwatoréw mato prawdopodobne jest, aby - mimo spadku cen i niskich stawek
frachtowych - w tym roku rynek odzyskat réwnowage i jesienia modgt wchtongé obecna
nadpodaz. Tym bardziej, iz jak pokazuje obecna sytuacja w Niemczech, w szczegdlnosci w
odniesieniu do matego ruchu na Renie, producenci energii mogg sktania¢ sie ku bardziej
czystej, ale drozszej energii jadrowej importowanej z Francji. Obecnie najwieksze
elektrownie niemieckie EON czy EnBW preferujg energie elektryczng z Francji niz
generowanie jej z wegla.

W opinii przedstawiciela niemieckiego sektora weglowego, takie dziatania sg istotne w
kontekscie ograniczenia emisji gazéow cieplarnianych, ktéra w Niemczech systematycznie
spada. Jak podajg zrddta, emisje dwutlenku wegla z niemieckich instalacji objetych unijnym
systemem handlu emisjami ETS wyniosty 450 min ton, tj. o 1 procent mniej niz rok wczesniej.
Ponadto emisje szesciu gazéw odpowiedzialnych za globalne ocieplenie zmniejszyty sie o
26,5 procent w odniesieniu do roku bazowego 1990. Wedtug przedstawicieli niemieckiej
agencji rzadowej UBA, jest to gitéwnie zastuga rosngcego udziatu energii ze Zrddet
odnawialnych. Z kolei zamkniecie elektrowni nuklearnych w Niemczech wptyneto na
zwiekszenie produkcji energii ze Zrodet alternatywnych, bez ktérej zmniejszenie emisji
bytoby jeszcze bardziej odczuwalne.

W Swietle niekorzystnie ksztattujgcej sie sytuacji dla rynku weglowego, Bank of America
Merrill Lynch obnizyt prognoze cen wegla energetycznego na 2012 rok, utrzymujac
jednoczesnie prognozy cen na 2013 rok. Wyrazny spadek produkcji wegla odnotowat
rowniez czotowy producent wegla koksowego w Rosji, tj. Grupa Raspadaskaya. Produkcja
tego surowca obnizyta sie az o 10 procent w pordéwnaniu z rokiem poprzednim. Oprocz
spadku produkgcji, spotka odnotowata rowniez spadek sprzedazy.

Podobnie grupa NWR- czeski producent wegla koksowego, podata do wiadomosci, iz spadty
przecietne ceny wegla koksowego i koksu w drugim kwartale br. Ceny wegla ulegty obnizeniu
0 8 procent w pordwnaniu do pierwszego kwartatu, tj. do poziomu 130 euro za tone, a ceny
koksu do 298 euro za tone.

W swietle spadajgcego zapotrzebowania na wegiel, Australia zanotowata gwattowny spadek
eksportu, co przyczynito sie do zwiekszenia deficytu handlowego, ktéry - jak podato
tamtejsze krajowe biuro statystyczne - wynidst 480 milionéw dolaréw amerykanskich.

Jednak, mimo ogdlnego znizkowego trendu przewazajgcego na tym rynku, nalezy zwrdcic
uwage na wytaniajgcych sie nowych graczy rynku weglowego, zorientowanych na rozwdj i
dywersyfikacje zrédet energii w swoich krajach. Sg to Turcja oraz Pakistan.

Gospodarka Turcji jest obecnie w fazie dynamicznego rozwoju, w zwigzku z czym zwieksza
sie zapotrzebowanie na energie. Obecnie Turcja pod wzgledem rozwoju gospodarczego jest
16. gospodarka na swiecie a 6. w Europie. Ze wzgledu na fakt, iz jej rodzime zasoby wegla
stanowig w 90 procent wegle niskokaloryczne, kraj ten w duzym stopniu uzalezniony jest od
importu. Z wegla pochodzgcego z importu produkuje sie okoto 7 procent energii
elektrycznej, z wegla brunatnego pochodzi natomiast 17 procent energii. Udziat krajowego
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wegla energetycznego w produkcji energii ogétem jest niewielki i wynosi nie mniej jak 1,7
procent. Produkcja wegla energetycznego utrzymuje sie na poziomie 1,3 milionéw ton w
roku i jest niewystarczajgca na pokrycie rosngcego zapotrzebowania na energie elektryczna.
Zdaniem przedstawicieli tej branzy gospodarki, Turcja w tym roku zaimportuje 20 min ton
wegla energetycznego, tj. o 1 milion ton wiecej w poréwnaniu z zesztym rokiem. W tym roku
przewiduje sie réwniez wzrost importu wegla koksowego w zwigzku z zwiekszeniem
produkgji stali. Kluczowymi dostawcami wegla na ten rynek bedg Rosja i Kolumbia.

Natomiast Pakistan, aby przezwyciezy¢ trwajacy kryzys energetyczny, ktéry stanowi gtéwna
bariere rozwoju gospodarczego tego kraju, oraz uwzgledniajgc rosngce ceny ropy i gazu,
chce zwiekszy¢ udziat tego surowca az do 12 procent w ogdlnym bilansie energetycznym.
Zdaniem obserwatordw, w wyniku rozbudowy sektora energetycznego a w szczegdlnosci
budowy nowych elektrowni weglowych, nalezy sie spodziewaé, iz import wegla
energetycznego wzrosnie o 1 milion ton, tj. do 4,5 milionéw w 2013 roku i do 6-7 mIn ton w
2017 roku. Ponadto odnotowywany jest wzrost liczby elektrowni weglowych budowanych
przez prywatnych inwestoréw, co rokuje zwiekszeniem importu w przesztosci.

Innym zagadnieniem, na ktére zwracajg w kwietniu uwage komentatorzy Swiatowego rynku
weglowego, sg problemy zwigzane z infrastruktura transportowa, co szczegdlnie dotyka
najwiekszych swiatowych eksporterdw wegla. Problem ten majg Rosja i Kolumbia. W Rosji
ograniczenia w transporcie dotyczg waskich gardetf kolejowych, stanowigcych gtéwng bariere
w dostawach, gtéwnie w Kuzbasie, gdzie dokonywany jest zatadunek wagondéw na wschod i
zachdd, a pojawienie sie nowych prywatnych operatoréw transportu kolejowego wywotato
zatory i op6znienia w dostawach.

Bariery infrastrukturalne w potgczeniu ze spadajgcymi cenami wegla, jak podkreslajg
obserwatorzy, spowodujg, iz Rosja zmniejszy swdj udziat w rynku eksportu wegla. Koszty
wydobycia i transportu wegla do portéw w Rosji sg najwyzsze na Swiecie i wynoszg 80-90
tone za tone FOB, co jest poréwnywalne z obecnymi cenami wegla europejskiego w
dostawie wynoszacymi 96 dolaréw za tone. Problemy kolejowe spowodowane gtéwnie
dominacjg starego taboru kolejowego, brakiem lokomotyw oraz maszynistow, bedg
uniemozliwiaty transport wegla z Kuzbasu, nawet przy budowie portu na Dalekim
Wschodzie.

Natomiast w Kolumbii wywierana presja na producentéw wegla realizacji niezbednych
inwestycji, moze prowadzi¢ do powaznych problemoéw zwigzanych z dostawami wegla na
rynek miedzynarodowy. W kolumbijskich kopalniach pojawia sie rowniez coraz wiecej
problemdw natury geologicznej, poniewaz w wiekszosci wegiel zlokalizowany jest w waskich
ztozach. Dodatkowo, znaczaca czesc zt6z wegla zlokalizowana jest w srodkowe] czesci kraju,
co z pewnoscig utrudnia efektywne wysytki surowcédw do portéw Oceandw Atlantyckiego i
Pacyfiku. Zdaniem niektdrych analitykdw, Kolumbia w sytuacji niepewnosci dostaw powinna
zrezygnowac z dostaw typu spot i przestawi¢ sie na kontrakty dtugoterminowe. Zasoby
Kolumbii sg znaczgce, gdyz kraj ten posiada wegiel koksowy o najwyzszych parametrach,
ktéry jest najbardziej ceniony na miedzynarodowym rynku weglowym. Jednak nadal 40
procent krajowych rezerw wegla koksowego jest nieeksplatowane.
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Obecnie ponad potowa krajowej produkcji Kolumbii przeznaczana jest na eksport. Wsréd
krajow bedacych gtéwnymi odbiorcami wegla z tego kraju, znajduje sie rowniez Polska, ktora
importowany wegiel przeznacza na potrzeby produkcji koksu.

Obecnie w celu sprostania rosngcemu zapotrzebowaniu z krajéw takich jak Brazylia oraz
Chiny, dla ktérych cena tego surowca jest szczegdlnie atrakcyjna, wiekszosé producentéw
opdznia rozwdj niezbednej infrastruktury. Podobna sytuacja ma miejsce w Chinach, gdzie
niewydolno$é¢ i mata efektywno$é infrastruktury kolejowej zmusita wiele elektrowni na
wybrzezu do zakupu wegla z importu. Import wegla w 2011 roku, zwiekszyt sie 0 11 procent
w skali catego roku, osiggajac poziom 182 milionéw ton. Mimo iz gtéwnymi dostawcami na
ten rynek pozostajg Indonezja i Australia, USA w wyniku spadku popytu krajowego oraz
obnizenia stawek frachtowych planuje podwoi¢ wysytki wegla do Chin. Jak podaje Reuters,
amerykanski eksport wegla do Chin moze wynie$é nawet 12 min ton w tym roku.

Spowolnienie tempa gospodarczego oraz problemy zadtuzenia w strefie euro, réowniez
znalazty swoje odbicie w prognozach dotyczacych sytuacji w gospodarkach takich krajow: jak
Chiny czy Indie. Zdaniem ekspertéw tempo wzrostu popytu na wegiel w Chinach bedzie
zwalnia¢ w drugim kwartale tego roku czesciowo za sprawg spowolnienia gospodarki kraju.
Przedstawiciele tej branzy przemystu sgdzg, ze spotki weglowe powinny przywigzywaé duzg
wage do wzrostu produkcji krajowej i zmniejszenia popytu, jak réwniez wtasciwie regulowaé
produkcje, by zapobiec duzym zmianom na rynku wegla. Prognozowany wzrost importu
wegla koksowego przez Chiny do poziomu okoto 50 min ton ma nastgpi¢ dopiero w
czwartym kwartale tego roku. W 2011 roku Chiny zaimportowaty 44,6 min ton wegla
koksowego, tj. 0 5,5 procent mniej niz rok wczesniej.

Przedstawiciel panstwowe] spétki Shanxi Coking Coal Group Co., czotowego producenta
wegla, przewiduje 10 procent wzrost krajowej produkcji wegla koksowego z poziomu 558
miliondw ton w roku ubiegtym. Prognozowane mniejsze tempo wzrostu gospodarczego na
poziomie 7,5 procent oznacza zmniejszenie inwestycji w infrastrukture oraz ustabilizowanie
sie popytu na wegiel koksowy. Uwaza on tez, ze nie ma szans na powrdt rekordowych
wzrostéw importu wegla koksowego z 2009 i 2010 roku, a konsumpcja i import bedg
wzrastaé w bardziej stabilnym tempie.

Natomiast w Indiach wprowadzona przez prezydenta Indii dyrektywa obligujgca panstwowg
firme Coal India do podpisania umoéw na dostawy wegla do niezaleznych producentéw
energii z sankcjami finansowymi za niedotrzymanie zobowigzania, wzbudzita wiele
kontrowersyjnych opinii wsrdd zagranicznych obserwatordw. Dyrektywa, ktéra miata na celu
zmniejszenie krajowych niedoborow wegla, jak sie okazuje, w znacznym stopniu wptynie na
ograniczenie konkurencji na krajowym rynku. Brytyjski Fundusz Inwestycyjny TCI, ktory
posiada w firmie Coal India udziaty, oskarzyt wtadze spétki o brak zabezpieczenia interesow
udziatowcdéw mniejszosciowych i dziatanie na szkode spdtki. W zwigzku z powyzszym oraz
mozliwymi zaktéceniami dostaw paliwa do krajowych producentéw i reperkusjami na rynku
wewnetrznym, nalezy sie spodziewaé, iz firma Coal India, w celu zapewnienia zwiekszonego
poziomu podazy, na skutek niepodpisania uméw z krajowymi producentami energii, bedzie
positkowac sie coraz wiekszym importem.
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